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Security Kapitalanlage AG

Security KAG im
Konzern

Security KAG und
ihre Tochter
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Finanz Software GmbH

Feri EuroRating Awards:

Bester Fonds in der Kategorie Renten Euro Corporate Investment Grade

in Osterreich und Deutschland

Lipper Fund Awards Austria:

Sieger in der Kategorie Unternehmensanleihen 10 Jahre
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Verwaltete Fonds

Entsprechend den Bestimmungen des Investmentfondsgesetzes verwaltete die Gesellschaft im Geschéiftsjahr
2016 folgende Miteigentumsfonds bzw. Miteigentumsspezialfonds gemaf3 InvFG:

A 96 FarSighted Global PortFolio ?

Apollo 1 Styrian Euro Bond Apollo Selection Trend

Apollo 14 Apollo Styrian Global Equity

Apollo 16 Basis Portfolio 10 Jahre

Apollo 17 Capital Bank Opportunities

Apollo 2 Global Bond Capital Bank - Ausgewogenes Portfolio
Apollo 31 Capital Bank - Ertragsoptimiertes Portfolio
Apollo 32 Capital Bank - Sicherheitsoptimiertes Portfolio
Apollo 32 Basis Managed Profit Plus

Apollo 32 G S22

Apollo 34 S.A.M. Global Il

Apollo 35 S.A.M. MD-A Managed Discount Alpha
Apollo 51 S.A.M. IV Running Bull

Apollo 54 S.A.M. Vermdgensverwaltung Global
Apollo 62 Schelhammer Portfolio I dynamisch 3
Apollo 70 Security Romania Fund

1 Name des Fonds bis 19.5.2016 Apollo Selection Global
2 Fondsiibernahme vom Bankhaus Schelhammer & Schattera Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. per 1.7.2016
3 Fondsiibernahme vom Bankhaus Schelhammer & Schattera Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. per 2.6.2016
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GESCHAFTSBERICHT 2016

Verwaltete Fonds

Entsprechend den Bestimmungen des Investmentfondsgesetzes verwaltete die Gesellschaft im Geschéiftsjahr
2016 folgende Miteigentumsfonds bzw. Miteigentumsspezialfonds gemaf3 InvFG:

Apollo 100

Security WVP Global

Apollo 150

SUPERIOR 11 Ethik Renten ?

Apollo APIS Liquid

SUPERIOR 3i Ethik?

Apollo Ausgewogen

SUPERIOR 4 i Ethik Aktien 3

Apollo Balkan Equity

SUPERIOR 5 i Ethik Kurzinvest 3

Apollo Dynamisch

SUPERIOR 6 7 Global Challenges *

Apollo Emerging Europe

SUPERIOR A ?

Apollo Euro Convertible Bond Fund

SUPERIOR Spezial ST 5

Apollo Euro Corporate Bond

SUPERIOR St. Georgen ®

Apollo European Equity

TradeCom FondsTrader

Apollo Konservativ

TradeCom FlexTrader

Apollo Mindel

TradeCom SuccessTrader

Apollo Nachhaltig Aktien Global

Value Cash Flow Fonds

Apollo Nachhaltig Global Bond

Value Investment Fonds Basis

Apollo New World

Value Investment Fonds Chance

Apollo Selection Balanced

Value Investment Fonds Klassik

2 Fondstibernahme vom Bankhaus Schelhammer & Schattera Kapitalanlagegesellschaft m.b. per 1.7.2016

3 Fondstibernahme vom Bankhaus Schelhammer & Schattera Kapitalanlagegesellschaft m.b.H per 2.6.2016
4 Fondsiibernahme vom Bankhaus Schelhammer & Schattera Kapitalanlagegesellschaft m.b.H per 4.7.2016
5 Fondstibernahme vom Bankhaus Schelhammer & Schattera Kapitalanlagegesellschaft m.b.H per 2.5.2016
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Lagebericht des Vorstandes

Geschaftsverlauf Das abgelaufene Geschéaftsjahr ist fir die Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft im
Marktvergleich positiv verlaufen. Das verwaltete Fondsvolumen stieg von TEUR 3.776.622 auf
TEUR 4.720.336. Der Anstieg des Fondsvolumens ist auf die Ubernahme der SUPERIOR Fonds,
Kurszuwachse und die positive Entwicklung der Nettozufliisse zurtickzuftihren.

Das Jahr 2016 war durch Negativzinssatze seitens der EZB bei gleichzeitiger Zinserhéhung in
den USA gekennzeichnet. Nicht erwartete politische Ereignisse (Brexit, US-Wahlen,
Verfassungsreferendum in Italien) haben die Finanzmaérkte nur kurzfristig irritiert. Das
Wirtschaftswachstum ist auf geringem Niveau stabil und in Europa etwas besser als erwartet
ausgefallen. Aufgrund der Zinspolitik und des ,,Quantitativ Easing“ der Notenbanken kann man
durchaus von finanzieller Repression (zugunsten der hohen Staatsverschuldung) sprechen,
auch stark zu Lasten der Finanzindustrie.

Der monatliche Cash Flow liegt hoher als erwartet bei EUR 830.000,-- pro Monat (ca. 15 %-ige
Steigerung gegeniber 2015). Die Ertrdge aus den Management Gebiihren fallen konstant
monatlich, die Ausgaben ebenfalls monatlich (bzw. quartalsweise im Nachhinein) an. Die
quartalsweise anfallenden Ausgaben befinden sich immer auf dem Giro- bzw. Termingeldkonto.
Die gesamten Finanzanlagen sind taglich verauBerbar.
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Lagebericht des Vorstandes

Geschaftsverlauf Das Finanzanlagevermdgen betrégt zum 31.12.2016 EUR 42.779.036,25 (2015 TEUR 39.382,60)
inkl. Forderungen an Kreditinstitute und Anteile an verbundenen Unternehmen. Der Value at
Risk 99 fir 12 Monate betragt -4,53 % (2015 -4,10%). Das Ziel ist, einen kontinuierlichen
Finanzertrag mit moéglichst geringen Schwankungen zu erzielen. Der Schwerpunkt liegt daher
im Zinsbereich (Kapital- und Geldmarkt) in Veranlagungen in Schuldnern bester Bonitét. Es
werden keine derivativen Instrumente in der Eigenveranlagung eingesetzt.

Im Monitoring wird jedes Veranlagungsinstrument mit der entsprechenden Benchmark
(Risikoklasse) verknUpft. Dadurch ist eine tdgliche Markt- und Buchwertbetrachtung mit den
dazugehdrigen Risikoparametern méglich.

Die Anzahl der Mitarbeiter ist leicht gestiegen.

Das aktuell gemaB InvFG und AIFMG geforderte Eigenkapital betrdgt EUR 2.571.573,75 im
Vergleich zur tatsichlichen Eigenmittelausstattung — Eigenmittel gem. Art 431 ff CRR per
31.12.2016 EUR 32.336.939,69 (2015 TEUR 28.803,36).

Die Eigenmittelquote betragt 61,93 %.
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Lagebericht des Vorstandes

Risiko- Im Jahr 2016 wurde in der Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft das diesbezligliche
management- Reportingsystem qualitativ erweitert. Die neue Bestandsfiihrungssoftware ist technisch
system eingeflihrt und wird die Prozesslandkarte im Laufe des Jahres 2017 nochmals leicht verdndern.

Aufgrund der in der Gesellschaft gréBtenteils angewandten Managementstile (liberwiegend
Replizierung von Marktsegmenten — Systematisches Indexorientiertes Fondsmanagement) ist
das Risiko von Anlagefehlentscheidungen schon im Vorhinein duBerst begrenzt und damit
besser Uberwachbar. Dieser Managementstil reduziert auch die operationellen Risiken
(Teamansatz, geringe Transaktionshufigkeit).

Die Gesellschaft betreibt Kapitalmarktforschung und entwickelt z.T. Gber ihre
Tochtergesellschaft Security Finanz - Software GmbH Softwarelésungen zu finanz- und
versicherungstechnischen Problemstellungen.
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Lagebericht des Vorstandes

Grundkapital Das Grundkapital der Gesellschaft liegt bei TEUR 4.362,0 wie im Vorjahr. Die Betriebsertrége in
der Héhe von TEUR 14.429,5 (2015 TEUR 12.756,3) setzen sich aus TEUR 774,2 (2015 TEUR
709,4) an Ertrédgen aus Wertpapieren und Anteilen an verbundenen Unternehmen,
TEUR 12.938,5 (2015 TEUR 10.669,7) Dienstleistungsertrdgen, TEUR 1.097,7 (2015 TEUR
1.377,5) sonstigen betrieblichen Ertrdgen und TEUR - 380,7 (2015 TEUR - 0,3)
Nettozinsertragen zusammen.

Von den Betriebsaufwendungen der Security KAG in der Hohe von TEUR 6.929,5 (2015 TEUR
5.389,9) betreffen TEUR 4.085,3 (2015 TEUR 3.653,7) Personalaufwand, TEUR 1.450,8 (2015
TEUR 1.456,2) Sachaufwand und TEUR 1.393,5 (2015 TEUR 280,1) Wertberichtigungen
(Abschreibungen) auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegenstande.

Samtliche Ruckstellungen wurden entsprechend den unternehmensrechtlichen Grundlagen
gebildet. Die Gesellschaft beschéftigte im Geschaftsjahr 2016 inklusive Vorstand
durchschnittlich 32 Mitarbeiter (2015: 3.

Das Betriebsergebnis hat sich mit TEUR 7.500,0 (2015 TEUR 7.366,4) im Vergleich zum Vorjahr
deutlich verbessert. Das Ergebnis der gew&hnlichen Geschéftstatigkeit betrdgt TEUR 8.382,6
(2015 TEUR 7.302,3). Nach Abzug der Steuern von TEUR 2.076,6 (2015 TEUR 2.499,6) verbleibt
ein Jahresgewinn von TEUR 6.306,1 (2015 TEUR 4.802,7). Zuzuglich des Gewinnvortrages von
TEUR 21,5 (2015 TEUR 18,8) ergibt sich ein Bilanzgewinn von TEUR 6.327,6 (2015 TEUR
4.821,5). Der Vorstand stellt den Antrag vom ausgewiesenen Bilanzgewinn den Betrag von
TEUR 1.000,0 (2015 TEUR 1.000,0) auszuschitten und TEUR 5.300,0 (2015 TEUR 3.800,0) an
die freie Rlcklage zu dotieren. Der Restgewinn von TEUR 27,6 (2015 TEUR 21,5) wird auf neue
Rechnung vorgetragen.

Nach Angaben der Gesellschaft sind nach Schluss des Geschéftsjahres keine Vorgange von
besonderer Bedeutung eingetreten.

TEUR........... Betrage in 1.000 EUR
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Lagebericht des Vorstandes

Voraussichtliche Dem eigenen Anspruch, durch groBes Engagement und strategischen Weitblick qualitativ
hochwertige Ergebnisse zu erzielen, konnte man im Jahr 2016 wieder gerecht werden. Das
Fondsvolumen stieg im Jahr 2016 stérker als es dem Marktanteil der Gesellschaft entspricht.
Die Nachfrage verteilt sich auf die gesamte Fondspalette. Die Nachfrage nach EUR
Rentenfonds guter Bonitdt war durch das geringe Zinsniveau de facto nicht vorhanden.
Zusatzlich wurden die SUPERIOR Fonds in die Security KAG eingegliedert (Fondslbertrag auf
die Security KAG).

Entwicklung der
Gesellschaft

Fur das Jahr 2017 erwarten wir ein geringes Performancepotential (aufgrund der negativen
risikofreien Zinssatze) an den Finanzmarkten. Das makrodkonomische Umfeld weist ein
geringes aber stabiles Wachstumspotential auf. Die Gesellschaft unternimmt gezielte
Vertriebsaktivitaten, um das Fondsvolumen weiter zu steigern.

Die Ertragslage des Unternehmens gestaltet sich aufgrund des erfreulichen Nettoabsatzes
2016 solide. Wir erwarten auch im Jahr 2017 ein flr die Rahmenbedingungen respektables
Ergebnis.
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Lagebericht des Vorstandes

Voraussichtliche Die Finanz- und Vermogenslage des Unternehmens ist durch die Veranlagung von 80 % des
Finanzvermogens in Anleihen bester Bonitat bzw. kurzfristige Termingelder bei
Osterreichischen Banken und 20 % des Finanzanlagevermdgens in Wandelanleihen, Aktien und
Unternehmensanleihen nicht bzw. nicht wesentlich von sich verdndernden
Kapitalmarktbedingungen abhéngig. Das tiefe Zinsniveau wird das Finanzergebnis auf Sicht
reduzieren.

Entwicklung der
Gesellschaft

Graz, den 24. Februar 2017

Der Vorstand

/.

Mag. Dieter Rom MMag. DDr. Hans Peter Ladreiter
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1. Forderungen an Kreditinstitute

a) taglich fallig 5.992.518,20 5.789
2. Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 36.701.518,05 33.508
3. Anteile an verbundenen Unternehmen 85.000,00 85
darunter:
an Kreditinstituten EUR 0,00 (2015: TEUR 0,0)
4. Immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermégens 1.687.621,27 357
5. Sachanlagen 2.575.825,37 2.680
darunter:
Grundstticke und Bauten, die vom Kreditinstitut im
Rahmen seiner eigenen Tatigkeit genutzt werden
TG 380 (2015: Tu 427)
6. Sonstige Vermogensgegenstande 4.548.792,85 3.458
7. Rechnungsabgrenzungsposten 183.809,08 143
8. Aktive latente Steuern 438.576,49 0

52.213.661,31 46.020
1. Verwaltete Kapitalanlagefonds und deren Fondsvermdgen 4.720.336.150,51 3.776.622
2. Auslandsaktiva 58.315,58 31
SECURITY
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